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HOVEDBEGIVENHETER

Eiendomsmarkedet utviklet seg fortsatt positivt gjennom
2018, hvor Macama fikk et resultat for skatt 2018 pa

MNOK - 35,9. Resultatet er ogsé i 2018 pavirket betydelig i
forhold til nedskrivning av vart engasjement i Green
Resources, i tillegg til svak utvikling i aksjemarkedet som har
pavirket flere av vére sterre posisjoner. Scandinavian
Development og Constructive Development hadde solide
resultater i 2018.

ORKLA HOUSE/CITY/SOFIENLUND

- NYTT HOVEDKONTOR PA SK@YEN

2018 ble et aktivt &r for gruppen, spesielt i forhold til nytt
hovedkontor Orkla. 900 personer skal flytte inn
11.03.2019 i tillegg til Orkla City og Sofienlund boliger pa
Skeyen. Prosjektet ble overlevert fra Skanska 04.02.2019.

GRENSEVEIEN 97

- BOLIGPROSJEKT

Boligprosjektet ble avsluttet i 2018 og 149 boliger ble
overlevert kjgpere.

FYRSTIKKALLEEN 17

- BOLIGPROSJEKT

Fyrstikkalleen 17 bestar av 39 leiligheter og er nabo til
Grenseveien 97. Overleveres til kjopere 3. kvartal 2019.

GULLAUG

CA 4.000 BOLIGER OG 200.000 KVM NARING

Vi forventer & kunne ha en ferdig regulert tomt 1. kvartal 2020
med etterfelgende byggestart.

Med inngang til 2019 har Macama 16 prosjekter under
regulering/idéutvikling og gjennomfering med en
prosjektverdi pa neermere 14,5 milliard.

2018 har ogsé veert et utfordrende &r med tanke pa den tiden
reguleringsarbeid tar. Dette har gjort at flere prosjekter har
blitt forskjevet i tid. Dette er spesielt Torshovheyden,

som bestér av cirka 160-200 boliger. Her forventer man
endelig salgsstart i 2.kvartal 2019 og etterfolgende byggestart
4 kvartal 2019. Nér det gjelder Torshovbredden har Bystyret
konkludert med et enske om kjgp av denne eiendommen,

til skole og flerbrukshall, noe som kom overraskende pé
utbygger. Det pdgér forhandlinger med EBY og forventes en
avklaring april 2019.

MILLS-KVARTALET

- BOLIGPROSJEKT PA L@KKA

Mills-kvartalet er et av vare starre boligprosjekter hvor det
er solgt ca. 60% av de tre forste fasene. Totalt bestér
prosjektet av ca. 150 boliger. Prosjektet bestar i tillegg av
neeringsarealer, parkeringskjeller, samt fireavdelings
barnehage. Byggearbeidene er kommet godt i gang

gjennom AF-gruppen. Prosjektet er forventet ferdig mars 2021.

HEGDEHAUGSVEIEN 25
- BOLIGPROSJEKT

Hegdehaugsveien 25 er et mindre boligprosjekt sentralt i Oslo,

og som ble solgt inklusiv et starre neeringsareal i 2018.

RADHUSGATA 9

- REHABILITERINGSPROSJEKT

Prosjektet ble kjopt i desember 2017 med 50/50 fordeling
mellom Canica og Macama. Det har veert en forstudie for &
rehabilitere prosjektet fra kontor til boliger, men dette er ikke
funnet ekonomisk riktig, ogsé i forhold til tid og usikkerhet
rundt regulering. Canica og Macama konkluderte i slutten av
2018 & rehabilitere prosjektet til neering og kontorer med hay
standard. Arbeidene forventes fysisk igangsatt 4. kvartal 2019.

FINANSIELLE INVESTERINGER

Macama sine storste investeringer ligger i Arendal
Fossekompani, Orkla, Komplett Bank og Kongsberg Gruppen.
De vesentlige aksjene i Arendal Fossekompani ligger i Bohler
privat. Siste halvar 2018 var det usikkerhet i aksje-markedet
som har pavirket negativt de starre aksjepostene i gruppen. |
2019 har aksjemarkedet pa nytt vist styrke.

EIENDOM

SJOFLYHAVNA KRO

Det er konkludert med en sterre oppgradering av Sjgflyhavna
Kro. I tillegg til et nybygg som vil serge for forbedringer i form
av nytt personalrom/fellesrom for de ansatte, samt utvidet
toalett for Sjeflyhavna kro. Arbeidene vil bli igangsatt tidlig
2019. Det er ogsa konkludert med to nye bryggeanlegg, et for
sjofly og et for mindre béter/gjester. Sjoflyhavna Kro vil i en
kort tidsperiode veere stengt i forste kvartal.

Eierskap: Canica 50%, Macama 50%.
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M@LLETOPPEN

Scandinavian Development har jobbet mot omregulering av
utleie av leiligheter fra atelier til boliger, men har ikke fatt
prioritert dette arbeidet og vil sette «fullt trykk» i 2019, for & f4
en godkjennelse til boliger. Parkering er fullt utleid. Eierskap:
Macama 100%.

FREMTIDSUTSIKTER

Med bakgrunn i selskapets ngkterne og diversifiserte
investeringsstrategi og tendensen i markedet er vi positive til
2019. Med vére eierandeler i eiendomsprosjekter med sveert
god beliggenhet og betydelig starrelse er det lagt solid
grunnlag for verdiskapning i arene fremover.

Det forventes et stabilt og godt boligmarked i 2019, og
kontormarkedet forventer vi stabilt. De betydelige
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utviklingsprosjektene i Macamas portefglje har hatt en god
utvikling i 2018. I tillegg for egeneiendomsmasse. Macamas
soliditet og betydelige finansielle kapasitet skal gi en stor
handlefrihet til & utnytteeventuelle interessante
investeringsprosjekter spesielt innenfor boligeiendom.

Selskapet har under bygging, utvikling og regulering
prosjekter for 14,5 milliarder kroner. Vi tror dagens utfordrende
makrogkonomiske klima gir godeinvesteringsmuligheter
innenfor var strategi og vareforretningsomrader, og vi
forventer de neermeste 8rene & styrke Gruppens fremtidige
inntjening ytterligere. Det foreligger betydelig merverdi i
eiendomsportefaljen ut fra bokfert verdi pr. 3112.2018. Det
samme gjelder eierandeler i felles kontrollert virksomhet
bokfart under finansielle anleggsmidler.

PARKVEIEN 33, HOVEDKONTOR MACAMA, DET FORVENTES AT BOLIGMARKEDET

el SRR N VIL HA EN MINDRE PRISSTIGNING 1 2019

CONSTRUCTIVE DEVELOPMENT
OG B@HLER INVEST.

"\
i

ORKLA HOUSE/CITY OG SOFIENLUNDEN
BOLIGER, OSLO/SK@YEN
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ILLUSTRASJON TAKTERRASSE SOFIENLUND

SELSKAPSSTRUKTUR
OG FORRETNINGSOMRADER

Erik Bohler AS ble stiftet i 1972 som en liten byggmesterbedrift som
tok pa seg oppdrag som ombygging, vedlikehold og reparasjoner.

Ved inngangen til 1984 hadde selskapet et arlig byggevolum pa
rundt 100 MNOK.

11993 var Bghler-Gruppen en betydelig entreprenar med en
omsetning pd MNOK 600 og ble hasten notert pa Oslo Bars.
Etter 4 &r pa bors ble Bohler Entreprenar AS i 1997 fusjonert inn
i Steen & Strom ASA, som da var den starste utvikler, eier og
forvalter av kjgpesentre i Skandinavia. | 1999 etablertes
selskapene som na utgjer kjernen i var fremtidige satsing innen
eiendomsutvikling, eiendomsinvesteringer, kapitalforvaltning,
Bohler Invest (1994), Macama (1999), Scandinavian
Development (1999) og Constructive Development (2001).

Vare aktiviteter, som alle beerer preg av et aktivt eierskap,
er fordelt innen forskjellige forretningsomréader med hvert
sitt driftsselskap og organisasjon.

MACAMA AS

Macama er holdingselskapet i Gruppen og eies av Bghler-
familien. Selskapet investerer innen eiendomsutvikling, bolig,
kontor, kjgpesenter, industri, aksjer, venture og fond.

EIENDOMSINVESTERINGER

Disse bestar av Gullaug Utvikling, Mills-kvartal pa Lakka,
Fyrstikkalleen 17, Treschows gate 16, Sandakerveien 56,
Gyldenlaves gate 15, Sjaflyhavna, R&dhusgata 9,

Parkveien 33. | tillegg noen mindre utviklingstomter for boliger.

LANGSIKTIGE INVESTERINGER
Orkla ASA, Komplett Bank, Arendal Fossekompani ASA,
Kongsberg Gruppen, Sissener Canopus.

VENTURE INVESTERINGER

Var hovedsatsning innen venture er gjennom Ziqua Partners,

Credo Invest og ECG Iveron.

INDUSTRIUTVIKLING

Vére investeringer innen industri er samlet i skogselskapet
Green Resources. Selskapet utgjer en betydelig
verdireduksjon i én av vére to storre aksjeinvesteringer.

SCANDINAVIAN DEVELOPMENT AS
Er ansvarlig for regulering, ide- og eiendomsutvikling for alle
eiendoms-prosjektene vi deltar i, bdde interne og eksterne.

CONSTRUCTIVE DEVELOPMENT AS

Ivaretar prosjektstyring og gjennomfering av prosjekter i
Scandinavian Development og Macama sin regi i tillegg til
eksterne kunder.

BOHLER INVEST AS

Privat investeringsselskap eid av Bghler-familien.

11  ARSRAPPORT 2018
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MACAMA

Macama er et holdingselskap heleid av Bghler-familien.

Virksomheten er konsentrert rundt aktivt og langsiktig eierskap

innen eiendomsutvikling, bolig, kontor og kjgpesenter. | tillegg

investeres det i industri, aksjer, venture og fond.
Macama ble etablert i 1999.

FORRETNINGSIDE OG INVESTERINGSFILOSOFI

Macama investerer i eiendomsutviklingsprosjekter og det
legges normalt opp til at Scandinavian Development ivaretar
regulering og ideutviklingen og Constructive Development
star for prosjektstyringen. Macama tar den gkonomiske
risikoen i slike prosjekter og mottar en betydelig del av
kapitalgevinsten. Scandinavian Development og Constructive
Development avlgnnes med Igpende honorarer og evt.

det storste satsingsomradet. Macamas strategi er fortsatt &
utvikle starre utviklingsprosjekter innenfor bolig, kontor og
neering med god beliggenhet og i samarbeid med solide
finansielle og industrielle aktarer. Vi kan konstatere at vi har
lykkes med dette, og Macama eridag en av de mest
betydningsfulle aktgrene innenfor utvikling og salg av boliger.
Selskapet tar enten 100% eierandel i prosjektet, eller det kan
veere en aktiv eier med min. 20% eierandel.

-

e e _ N kombinasjonen har veert sveert vellykket.

; 2 o | suksess-fee direkte fra det aktuelle prosjektet. Denne
' INDUSTRI
GREEN RESOURCES

Vi bygger var investeringsfilosofi p4 verdiskapning gjennom Selskapet er et norskeiet selskap etablert i 1995 og er det

14 ARSRAPPORT 2018

aktivt eierskap. Aktivt eierskap innebeerer i de fleste tilfeller at
Macama forutsetter en betydelig eierandel i prosjektene og
arbeider i tett partnerskap med selskapets ledelse og avrige
aksjongerer. Macama tilferer kapital mens utviklings- og
gjennomferingskompetansen ligger i Scandinavian
Development og Constructive Development som realiserer
lannsom vekst i de selskapene Macama investerer i.

Macama har organisert sin vicksomhet innen felgende
forretningsomréader:

EIENDOM
Macamas hovedvirksomhet ligger innen utvikling av
eiendomsprosjekter. De siste drene har boligprosjekter veert

sterste privateide skogselskap i Sergst Afrika.

Selskapet driver skogplantasjer i Uganda, Tanzania og
Mozambique og forvalter samlet areal pa 250.000 hektar land
hvorav 38.000 hektar er beplantet skog av selskapet.

58% av skogen er furu og 42% eucalyptus. Vekstforholdene i
disse omradene er sveert gode og skogen er hogstmoden
etter 12 til 15 &r avhengig av treslag.

[ tillegg til skogplantasjene eier selskapet stort sagbruk og
stélpeproduksjon i Tanzania og mindre industrianlegg for
foredling av temmeret i de to andre landene. Samlet kapasitet
er ca 100.000 m? saget temmer og bearbeiding av ca 150.000
stolper til el -nettet.

15 ARSRAPPORT 2017
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MILLS-KVARTAL PA GRUNERL@KKA MED
CA 150 LEILIGHETER.

Selskapet har ca 800 fast ansatte og leier inn bemanning i
tillegg etter behov.

Green Resources har veert gjennom en turbulent periode de
siste to-tre &r med finansielle og organisatoriske utfordringer.
Selskapet har gjennomgétt en betydelig restrukturering bade
operasjonelt, reduksjon av kostnader, og i forbindelse med
forholdet til Iangivere og gjeldene laneavtaler. Norfund har gétt
inn i selskapet som en betydelig eier og det arbeides videre
med konvertering av gjeld for & sikre en videre positiv
utvikling av selskapet. Selskapets hovedfokus er videre
industriell utvikling for & kunne foredle de gkte mengdene
temmer som vil komme fra skogen de kommende &r.
Selskapets verdi er avhengig av 8 utnytte teammeret best
mulig. Det skal fremstilles produkter som er tilpasset de lokale
vekstmarkeder og mulige eksportmarkeder.

VERDIPAPIRER

Macamas langsiktige strategi er 8 ha 1/3 av midlene plassert i
aksjer og aksjefond med en differensiert aksjeportefolje, som i
hovedsak skal utgjere ca 10% av selskapets aktiva. Vére
storste aksjeposter er i Kongsberg Gruppen, Komplett Bank,
Orkla ASA, Arendal Fossekompani.

ANNET/SAMFUNNSENGASJEMENT
Macama har finansiert et familiehus i SOS-barnebyen i
Arusha, Tanzania. | tilknytning til SOS-barnebyen har Macama
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finansiert et sosialsenter som huser kontoret til SOS-
familieprogrammet. Macama har statt for rehabiliteringen av
to nye hjem til to barnefamilier som far stgtte av SOS-
familieprogrammet. Rehabiliteringen var ferdigstilt i 2014 hvor
mélet med prosjektet var & oppgradere & sikre hjemmet slik at
barna kan fele seg trygge.

ORGANISASJON OG MILJ@

Macama hadde ved utgangen av 2018 ingen ansatte. Det er
en overordnet mélsetting at gjennomfaringen av de sterste
prosjektene har egne organisasjoner mens stattefunksjoner
outsources. Selskapet er engasjert i enkelte virksomheter som
er potensielle kilder til forurensning. Styret legger vekt pé at
de enkelte styrer i portefeljeselskapene péser at selskapene
drives forsvarlig og i tréd med de vedtatte retningslinjer for &
forhindre og begrense miljgforurensning. Macama driver selv
ikke miljgforurensende virksomhet.

STYRE OG LEDELSE

Erik Bohler er administrerende direkter og styreformann i
selskapet. Styret bestar for gvrig av Torill Behler, Camilla
Bahler Bjerk, Marius Bghler og Marte Bahler. Macama hadde
ved arets slutt en egenkapital p4d MNOK 364,6. Etter styrets
oppfatning ligger det et betydelig potensiale i de prosjektene
som selskapet er deltaker i. Forutsetningen for fortsatt drift er
til stede og regnskapet er satt opp med dette som betingelse.

TORSHOVH@YDEN PA SANDAKER, NYTT
BOLIGPROSJEKT MED CA. 160-200 LEILIGHETER.

17 ARSRAPPORT 2018
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HEGDEHAUGSVEIEN 25 - BOLIGUTVIKLING

SCANDINAVIAN DEVELOPMENT
ERET LEDENDE FORETAK INNEN
EIENDOMSUTVIKLING | NORGE,
vart engasjement i selskapet Green Resources. /~ MED AKTIVITETER RETTET MOT

UTBYGGERE OG INVESTORER

Konsernet fortsetter sin satsing pa eiendomsutvikling, som er
bedriftens kjernevirksomhet. Selskapet hadde et resultat for skatt i 2018 pa
MNOK - 35,9. Resultatet er ogsa i 2018 pavirket av betydelig nedskrivning av

Selskapet har prosjekter under utvikling, regulering og bygging i sterrelsesorden NOK 14,5 milliarder. Macamas egen
eiendomsportefelje omfatter ca. 50.000 kvm. Macama har en betydelig portefelje sammen med andre industrielle
samarbeidspartnere. Eiendomsportefgljen omfatter boliger, kontor og neering. Macamas gevinst fra salg av
boligprosjektene bokferes forst ved ferdigstillelse og overlevering av boligene.

Hovedtall 2018 2017 2016 2015
Driftsinntekter 3194436 2.840.228 7924137 2.290.565
Driftsresultat -2738133 -2.104.492 -240.020 -1164.512
Netto finans - 33.179.056 -29.003.767 106.593.268 56.924.483
Arsresultat for skatt -35.917.189 -31108.260 106.353.248 55.759.972

Enkelte tall er avrundet

1% Macama 31.12.18

)
8% [ ] Aksjer og fond
. 45% Eiendomsutvikling og eiendeler
12% ,

Sertifikater
Industri lkke markedsbaserte eiendeler vurdert til kost.

o Industri er i regnskapet inkludert i posten aksjer

24% - Bank og fond. Enkelte tall avrundet.

MACAMA Belgp pr. 311218 Prosent av total Belap pr. 311217 E
Bank 62.992.641 1% 75.640.139 £
Aksjer og fond 272.292.748 45% 321.176.455
Sertifikater 70.143.451 12% 84.923.739
Industri 49.989.033 8% 52.688.312
Eiendomsutvikling og eiendeler 143.549.450 24% 106.341.370
Brutto Total sum 598.967.323 100% 640.770.015

Enkelte tall er avrundet

Overfgringer

18 ARSRAPPORT 2018

Overfort fond for vurderingsforskjeller _15.060
Utbytte 5.000.000
Overfert egenkapital _40311656

Sum overfagringer

-35.326.716
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SCANDINAVIAN
DEVELOPMENT

Scandinavian Development er en eiendomsutvikler og opptrer som en aktiv eier

hvor Macama tar enten 100% eierandel i prosjektene, eller de kan veere

en aktiv deleier med min. 10% eierandel

FORRETNINGSIDE

Scandinavian Development er et ledende foretak innen
eiendomsutvikling i Norge, med aktiviteter rettet mot
utbyggere og investorer. Selskapet er engasjert innen bolig-,
kontor- og handelsvirksomhet, og har prosjekter

til en verdi av NOK 14,5 milliarder under utvikling.

ORGANISASJON OG MILJ@

Scandinavian Development hadde fem ansatte ved utgangen
av 2018. Det er en overordnet mélsetting at
gjennomferingen av de sterste prosjektene har egne
organisasjoner, slik at selskapet til enhver tid har en liten

og effektiv stab. De fleste stottefunksjonene outsources.
Arbeidsmiljget er godt. Sykefraveaeret er tilnsermet lik null,

og det har ikke veert behov for & iverksette seerskilte
arbeidsmiljatiltak. Skader eller ulykker har ikke forekommet.
Selskapet er engasjert i enkelte virksomheter som er
potensielle kilder til forurensning. Styret legger vekt pé at de
enkelte styrer i portefoljeselskapene péser at selskapet

drives forsvarlig og i tréd med de vedtatte retningslinjer for
a forhindre og begrense miljgforurensning. Selskapet driver
selv ikke miljgforurensende virksomhet.

STYRE OG LEDELSE

Erik Bghler er adm. direkter og styreformann i Scandinavian
Development. Selskapet hadde ved érets slutt en
egenkapital pa 21,0 MNOK. Etter styrets oppfatning ligger
det et betydelig potensiale i de prosjektene selskapet er
deltaker i. Forutsetningen for fortsatt drift er til stede og
regnskapene er satt opp med dette som betingelse.

SCANDINAVIAN
DEVELOPMENT RESULTATER

Scandinavian Development hadde et solid resultat for skatt i 2018 pa
MNOK 13,3 av en omsetning pd MNOK 22,1.

Selskapet har under bygging, utvikling og regulering prosjekter for NOK 14,5 milliarder innenfor bolig, kontor og handel.
Det er grunnlag for en ytterligere ekspansjon og betydelig verdiskapning i &rene fremover gjennom de prosjektene
selskapet er prosjektutvikler for.

HOVEDTALL 2018 2017 2016
Driftsinntekter 22.090.276 17.745.680 25499114
Driftsresultat 13.444.728 9.124.979 14.558.543
Netto finans -113.230 - 224527 557.314
Arsresultat for skatt 13.331.498 8.900.453 15.115.856

Aksjefordeling Antall Eierandel %

Macama AS 1.000 100%

OVERFORINGER NOK
Overfort fond for vurderingsforskjeller -135.543
Avsatt utbytte / konsernbidrag 10.395.000
Overfort annen egenkapital - 255.715
SUM OVERF@RINGER 10.003.742

ARSRAPPORT 2018
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CONSTRUCTIVE
DEVELOPMENT

Constructive Development opererer innenfor

prosjektstyring, seerlig innenfor kontor, bolig og handel
og nzeringsutbygging

FORRETNINGSIDE

Constructive Development jobber med prosjektstyring innen
bolig, kontor, handel og neeringsutbygging av prosjekter til en
verdi av NOK 145 milliarder under utvikling.

ORGANISASJON OG MILJ@

Constructive Development hadde fire ansatte ved utgangen
av 2018. Constructive Development benytter i stor
utstrekning outsourcing i forbindelse med prosjektledelse.
Det er en overordnet malsetting at gjennomferingen av de
starste prosjektene har egne organisasjoner, slik at selskapet
til enhver tid har en liten og effektiv stab samt at de fleste
stottefunksjonene outsources.

Arbeidsmiljget er godt. Sykefraveeret er tilnsermet lik null,
og det har ikke veert behov for & iverksette seerskilte
arbeidsmiljetiltak. Skader eller ulykker har ikke forekommet.
Selskapet er engasjert i enkelte virksomheter som er
potensielle kilder til forurensning. Styret legger vekt pé at

de enkelte styrer i portefoljeselskapene péser at selskapet

drives forsvarlig og i tréd med de vedtatte retningslinjer for
a forhindre og begrense miljgforurensning. Selskapet driver
selv ikke miljgforurensende virksomhet.

STYRE OG LEDELSE

Hans Olav Bjerk er adm. direkter. Selskapet hadde ved érets
slutt en egenkapital p4d MNOK 39. Etter styrets oppfatning
ligger det et betydelig potensiale i de prosjektene som
selskapene er deltakere i. Forutsetningen for fortsatt drift er til
stede og regnskapene er satt opp med dette som betingelse.

CONSTRUCTIVE
DEVELOPMENT RESULTATER

Constructive Development hadde et solid resultat for skatt i 2018
pa MNOK 23,4 av en omsetning pd MNOK 32,9.

Selskapet har under bygging, utvikling og regulering prosjekter for 14,5 milliarder innenfor bolig, kontor og handel.

Det forventes fysisk igangsettelse av flere av de sterste utbyggingsprosjektene fra og med 1. kvartal 2017 med en betydelig
verdiskapning. Det er grunnlag for en ytterligere ekspansjon og betydelig verdiskapning i &rene fremover gjennom de
prosjektene selskapet er prosjektutvikler for.

HOVEDTALL 2018 2017 2016
Driftsinntekter 32.878.406 26.486.153 8751557
Driftsresultat 23.317.447 19.058.331 3.061.246
Netto finans 82.880 129.655 30457
Arsresultat for skatt 23.400.328 19.187.985 3.091.702

AKSJONARFORHOLD
Aksjefordeling Antall Eierandel %
Macama AS 1.00 100%

NOK
Overfgrt fond for vurderingsforskjeller -
Avsatt utbytte / konsernbidrag 18.018.000
Overfort annen egenkapital -3478
SUM OVERF@RINGER 18.014.522
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TORSHOVH@YDEN, FELLES TAKTERRASSE
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BOHLER INVEST
RESULTATER

Bohler Invest er et privat investeringsselskap
eid 100% av Bghler-familien

FORRETNINGSIDE
Bohler Invest fungerer som et eierselskap for deres aksjer i de avrige selskapene i Gruppen.

Selskapet har en egenkapital p& MNOK 101,3. Resultatet for skatt for 2018 ble for Bahler Invest

pd MNOK 4.,8.
HOVEDTALL 2018 2017 2016
Driftsinntekter - - -
Driftsresultat -72438 - 68695 -64.375
Netto finans 4878554 9.056.271 2420532
Arsresultat for skatt 4.806.116 8987576 2.356.157

AKSJONARFORHOLD

Aksjefordeling Antall Eierandel %
Erik Bohler 1202 60.1
Calinka AS 266 13.3
Leopard AS 266 133
Magenta Invest AS 266 133
SUM 2.000 100%
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GULLAUG FJORDBY, LIER

- Et lite stykke hverdagsferie!

ILLUSTRASJON GULLAUG, LIER
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GULLAUG
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GULLAUG UTVIKLING AMBISJONER

Malsetningen er & bygge en liten, men levende grenn by hvor det skal skapes et unikt bymilje av hey kvalitet
med fokus pé beerekraftige og miljgvennlige lasninger for energi, transport, materialvalg og det gode
neermilje. Det vil bli lagt opp til en god miks av smé&husbebyggelse, boliger, handel, kontor og kultur, i tillegg til
aktivitetsplasser for store og sma.

Scandinavian Development har ansvaret for regulering, prosjektutvikling, salg, markedsfaring, utleie og
forvaltning i egen avtale med Gullaug Utvikling AS. Constructive Development har ansvaret for prosjektstyring

i egen avtale med Gullaug Utvikling AS.

EIERSKAP: Macama 20%
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MILLS-KVARTAL
GRUNERL@GKKA

Mills-kvartal har kommet godt i gang, og det er blitt solgt cirka 60% av de forste tre salgstrinnene.

De fysiske byggearbeidene er igangsatt gjennom AF-gruppen Entreprener. Her skal det utvikles og selges
150 boliger, barnehage, neeringsarealer for butikk og kafeer, med en sveert attraktiv beliggenhet i en av Oslos
mest spennende bydeler.

Scandinavian Development vil sta for regulering og ideutvikling frem til prosjektets ferdigstillelse.
Constructive Development vil sta for prosjektstyring. Begge selskapene er engasjert i egne avtaler.

EIERSKAP: Agra 40%, Canica 40% og Macama 20%

MILLS-KVARTAL, GRUNERL@KKA

ET”BO 1 BYEN” PROSJEKT

"Bo i byen” er en ny boligportal som presenterer
flere boligprosjekter i Oslo i Bahler-Gruppens regi.
Her gjer vi det lett for boligkjepere & finne
dremmeboligen. www.boibyen.no
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NYTT HOVEDKONTOR
ORKLA HOUSE/ CITY / SOFIENLUND
BOLIGER SK@YEN

Orkla House/ City/ Sofienlund ble godkjent i Bystyret 15.juni 2016. 900 ansatte flyttet inn i Orkla House den
11.03.2019 og til Sofienlunden boliger etter ferdigstillelse av prosjektet i henhold til fremdrift 04.02.2019. Orkla
City sine arealer mot gateplan vil veere operativ noe senere pé varen 2019, i regi av Orkla. Sofienlund boliger
bestar av 12 boliger, hvor det gjenstér & selge 3 leiligheter per utgangen i 2018. Siste overlevering av bolig til
kjgper skjer i midten av mars 2019.
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Sofienlunden. Orkla City. Orkla House.
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OKLA HOUSE /CITY OG SOFIENLUNDEN
BOLIGER, ORKLA ATRIUM, SK@YEN
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FY17 /] ENSJO

FY17 blir unike leiligheter i populeere Ensjgbyen

Byggearbeidene for 39 unike selveierleiligheter med stor takheyde og gode planlgsninger er under bygging, med forventet
innflytting i 4. kvartal 2019. Dette er en videreutvikling av Grenselunden, som var en kjempe suksess.

EIERSKAP: Macama 20%

PARKEN PA FY17

ET”BO 1 BYEN” PROSJEKT

"Bo i byen” er en ny boligportal som presenterer
flere boligprosjekter i Oslo i Bahler-Gruppens regi.
Her gjer vi det lett for boligkjepere & finne
dremmeboligen. www.boibyen.no
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GATELIV FRA TORSHOVH@YDEN

TORSHOVH@YDEN MR ' ET ”BO | BYEN” PROSJEKT
o _ |
PA s A N D A K E R . . : - . "Bo i byen” er en ny boligportal som presenterer

flere boligprosjekter i Oslo i Bahler-Gruppens regi.
Her gjor vi det lett for boligkjepere & finne

dremmeboligen. www.boibyen.no

Etter vedtak i Bystyret er det klart for & bygge ca. 160 boliger med barnehage, gode uteomréder med
grenne kvaliteter og underjordisk parkering. Forventet salgsstart 2. kvartal 2019.

Salgstrinn to vil legges ut i lgpet av varen 2019, med etterfglgende siste salgsstart i slutten av 4. kvartal 2019.
Scandinavian Development vil st for regulering og ideutvikling frem til prosjektets ferdigstillelse og
Constructive Development for prosjektering.

EIERSKAP: Orkla 80% og Macama 20%
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Inngangsparti fra Torshovhayden
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GYLDENL@VES-
GATE 15

Frogner

Byrédet besluttet at tomten skal reguleres til park.
Eieren av Gyldenlgvsgate har lagt inn klage pé vedtaket.
Vi forventer at saken kommer opp i rettsapparatet i april
2019 Prosjektet bestar av 3 eksklusive store leiligheter
med hay arkitektonisk utforming, signert Lund Hagem.

Scandinavian Development har ansvaret for prosjekt-
utvikling, salg og markedsfering i egen avtale og
Constructive Development har ansvaret for prosjekt-
styring i egen avtale.

EIERSKAP: Macama 50 % og Kistefos 50 %

RADHUSGATA9

Canica og Macama har gétt
sammen om & kjgpe Radhusgata 9
i Kvadraturen i Oslo

Rédhusgata 9 er en spennende eiendom med flott
beliggenhet, samt hay kvalitet med fasader mot
Rédhusgata. Scandinavian Development har jobbet mot
en mulig konvertering til bolig, men har dessverre ikke
funnet en lasning. Dette er pa bakgrunn av restriksjoner fra
Byantikvar og tidsaspektet. Canica og Macama har derfor
konkludert med & rehabilitere prosjektet til haykvalitet for
kontor, inkludert neering i 1.etg. Byggearbeidene forventes
og igangsettes 4. april 2019.

EIERSKAP: Canica 50% og Macama 50%

HEGDEHAUGS-
VEIEN 25

SOLGT!

H25 - Boligutvikling

ORKLA ATRIUM,
SK@YEN

Det er lagt inn en ideskisse som omhandler boliger og
kontor pé ca 33.000 kvm i forhold til arbeid med
omrédeplan pa Skayen.

Arbeidet ledes av Scandinavian Development.

EIERSKAP: Orkla 80% og Macama 20%

ARSRAPPORT 2018
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SJOFLYHAVNA

Populeere strandperle

Den @erverdige Sjeflyhavna ble dpnet som serveringssted for farste gang i 1949, da Spisevognselskapet etablerte seg pé
Fornebu. Sjeflyhavna er i dag fredet og rehabilitert i sitt opprinnelige uttrykk, og er fullt utleid og drives som restaurant/kro.

Det er konkludert med en starre oppgradering av Sjaflyhavna Kro, som vil bli igangsatt tidlig 2019. Det vil bygges et lite
pébygg som vil sgrge for forbedringer i forhold til toaletter, samt fellesrom for de ansatte. | tillegg er det konkludert med et
nytt bryggeanlegg og forbedring av brygge til sjefly, samt utleggelse av et mindre batanlegg for gjester. Sjaflyhavna Kro vil
holdes stengt i begynnelsen av 2019 for en fullstendig oppgradering, i tillegg vil det tidlig véren bli en full oppgradering av
utvendig fasader.
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| ‘ﬂ SOFIENLUNDEN, ORKLA CITY, SKGYEN
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NYE BOLIGER 1 0OSLO

Vivil gjere det enklere for deg
a finne den boligen som passer deg
best - kanskje finner du din
nye dremmebolig her?
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BOIBYEN...

..er var nyboligportal som presenterer vare

boligprosjektene i sentrale Oslo.

Her gjor vi det enkelt for boligkjepere i Oslo-  Vart farste prosjekt under Boibyen-
omradet & finne den boligen som passerdem  konseptet var Grenselunden. Her ble
best, samtidig som de kan felge med pa vare 52 av 54 leiligheter i forste salgstrinn

nye prosjekter.

solgtilopet av 2 dager.

www.boibyen.no
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MACAMA

MACAMA AS

STYRETS ARSBERETNING FOR 2018

Selskapets virksomhet

Selskapets hovedvirksombet er investenmger 1 aksjer og verdipapirer, samt investening | fast etendom,
Virksombeten drves av styrets leder fra selskapets forretningskontor,

Selskapets fremtidige drift

Solskupets egenkapital og dnift er god og forutsetning om fonsat drift legpees Gl grunn for drsregnskapet. Det
bekrefies at forutsetmingen er nl stede

Opplysninger om arbeidsmilje og likestilling

Selskapet har mgen ansatte og det er av den grunn ikke satt i verk noen tiltak som har betydning for
arbeidsmiljoct. Styret har ikke vurdent forhaldet il likestilling da det ikke er noen ansatte i selskapet og styret
bestdr av kun personer fra familien Bohler hvor fordelingen er 60 % kvinner og 40 %% menn

Opplysninger om pavirkning av det ytre milje
Selskapets virksombet er av en slik art at det ikke vil medfiore noen pdvirkning pd det ytre miljo.

Arsregnskap og disponering
Styret mener at drsregnskapet gie of rettvisende bilde av Macama A% sine 2iendeler og gield, finansicle stlling
op resultat.

Styret foreskir at det deles wt utbyie pd ke, 5 000 000 og drets underskudd pd ke, 35 326 716 dekkes inn slik som
det vediagte resultatregnskapet viser.

Oslo, 20. mars 2019

1 styret for MACAMA AS

p 27 Y

Marte Bohler
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Torill Bahler Camilla Behler Bjor

styreformann

MACAMA

RESULTATREGNSKAP

DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER MNote 2018 2017
Annen driftsinntekt 3 194 436 2840228
Sum driftsinntekter 3194 436 2840228
Varekostnad 156 338 109 694
Leénnskostnad 2 56 053 30729
Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 3 2237301 2000 164
Annen driftskostnad 3482 877 2 804133
Sum driftskostnader 5932 569 4944721
Driftsresultat -2738133 -2 104 492
FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER

Inntekt pa investering i datterselskap 5 25653 722 18 485199
Inntekt pa investering i tilknyttet selskap 13 730 866 8047 856
Annen renteinntekt 2462 147 1694 118
Annen finansinntekt 6328 108 73522 962
Verdigkning markedsbaserte omlgpsmidler 0 4 348 060
Verdireduksjon markedsbaserte omlgpsmidler 76667 946 127 500 000
Annen rentekostnad 4571833 5493 300
Annen finanskostnad 114 120 2 108 662
Resultat av finansposter -33 179056 -29 003 767
Ordinart resultat far skattekostnad -35917 189 -31 108 260
Skattekostnad pa ordinzert resultat 9 -590 473 -697 183
Ordinzert resultat -35326 716 -30 411077
EKSTRAORDINARE INNTEKTER OG KOSTNADER

Arsresultat | -35 326 716
OVERFPRINGER

Awsatt til fond for vurderingsforskjeller 11 -15 060 -34 984
Avsatt til utbytte 11 5 000 000 15 000 000
Avsatt til annen egenkapital 11 -40 311 656 -45 376 093
Sum overfgringer -35326716 -30 411 077
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BALANSE PR. 311218

MACAMA

EIENDELER

ANLEGGSMIDLER
IMMATERIELLE EIENDELER

VARIGE DRIFTSMIDLER

Tomter, bygninger o.a. fast eiendom
Driftslgsgre, inventar o.a. utstyr
Sum varige driftsmidler

FINAMNSIELLE ANLEGGSMIDLER
Investeringer i datterselskap
Investeringer i tilknyttet selskap
Investeringer i aksjer og andeler
Andre langsiktige fordringer
Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler

OML@PSMIDLER

Lager av varer og annen beholdning
FORDRINGER

Kundefordringer

Andre kortsiktige fordringer

Sum fordringer

INVESTERINGER

Markedsbaserte aksjer

Sum investeringer

Bankinnskudd, kontanter o.l.

Sum omlgpsmidler

Sum eiendeler

Note

10

2018

141 069 242
2 480 207
143 549 450

49 989 034
200000

101 223 315
37394 723
188 807 072

332356521

0
32748728
32748728

170869433
170 869 433
62992 641

266 610 802

598 967 323

2017

105857 114
484 256
106 341370

52 688 312
0

76047 430
35170 284
163 906 026

270 247 396

8 399 850

4 688 707
36 664 899
41 353 605

245129024
245129024
75640139

370522618

640 770015

MACAMA
BALANSE PR. 311218
EGENKAPITAL OG GIELD Note 2018 2017
INNSKUTT EGENKAPITAL
Aksjekapital 10,11 1 500 000 1 500 000
Owverkurs 11 520 000 36520 000
Sum innskutt egenkapital 2020 000 38 020 000
OPPTIENT EGENKAPITAL
Fond for vurderingsforskjeller 6,11 602 041 617 101
Annen egenkapital 11 362 034 549 402 346 205
Sum opptjent egenkapital 362 636 590 402 963 306
Sum egenkapital 364 656 590 440 983 306
GIELD
AVSETNING FOR FORPLIKTELSER
Utsatt skatt 9 540 587 682 329
ANMEN LANGSIKTIG GIELD
Gjeld til kredittinstitusjoner L) 76675970 42 000 000
@vrig langsiktig gjeld 10 50212 192 65 614 857
Sum annen langsiktig gjeld 126 888 162 107 614 857
KORTSIKTIG GIELD
Leverandargjeld 1169 460 583 146
Betalbar skatt 9 8042 388 5518 968
Skyldig offentlige avgifter 44 222 17935
Utbytte 5 000 000 5 000 000
Annen kortsiktig gjeld 92676123 80 369473
Sum kortsiktig gjeld 106 932 193 91 489523
Sum gjeld 234 360 942 199 786 708
Sum egenkapital og gjeld | 599 017 532
Oslo, 20.03.2019
s g -2
| ;-"ﬁ‘!’c,( 0 Lf"}é,./},{ I %ﬂ & DOh/UE’p/L_,
Erjk'Bahler Torill Bahler ~ Camilla Behler Bjork
Styreleder Styremedlem tyremedlem

HE AL

Marte Bahler
Styremedlem

~ I\

Marius Beohler
Styremedlem
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NOTER

MACAMA

Note nr. 1 - Regnskapsprinsipper.

Generell

Regnskapet er ularbeidet | overensstermmelse med regnskapsioven og god regnskapsskikk (GRS)
for sma foretak

Klassifisering av elendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er kiassifisert som anleggsmidier.

Andre eiendeler er klassifisert som omiapsmidier

Fordringer som skal tilbakebetales innen et & er klassfisert som omlapsmidier
Ved klassifisering av kortsiktig og langsiktig giedd er analoge kriterier lagt til grunn

Vurderingsregler
Pengeposter | utenlandsk valuta omregnes Uil balansedagens kurs

Warnige driftsmidler avskrives over forveniet ekonomisk levetid. Avskrivningane er fordelt lineasrt over antatt
akonomisk levetid

Investering | dallerselskap er vurdert etter egenkapitalmetoden med jurstering for menerdi ved opplkjep
Investering | tilknyttede selskaper er vurdert efler egenkapitaimetoden

Andre anleggsaksier og andeler hvor selskapet ikike har betydelig innflytelse balansefares til anskaffelseskost
Andre langsiktige obligasjoner og fordringer balanseferes til anskaffelseskost og nedskrevet med forvente! tap

Kundefordringer er vurdert til pAlydends. nedskrevet med forventet tap pa fordringer

Skatter kostnadsferes nar de paleper, det vil i at skattekosinaden er knyttel 1il det regnskapsmassige resullat
far skatt. Skattekostnaden bestar av betalbar skatt g endning i utsatt skatt.

Skattekostnaden fordeles pa ordinaert resultal og resultat av ekstraordinagre poster | henhold til skatte-
grunnlaget Litsatt skatt og utsatt skattefordel presenteres netto | balansen.

Mote nr. 2 - Lennskostnader, antall ansatie, godigjerelse etc.

Lennskostnader 2018 2017
Lanninger a 0
Arbeidsgiveravgift 56 053 30729
Sum 56 053 o729
Bundet bankinnskudd for skatietrekk 31747

Ytelser til ledende personer Styret

Fri bil og andre naturalytelser 6l styremediemear 397 540

Dt &r ingen ansatte | selskapat
Det er ikke utbetalt andre ytelser B styret

Revisor
Kosinadsfert honorar til revisar for 2018 utgjer kr 375 000 eks mva fordelt pa kr 100 000 for revisjon og
kr 275 000 for annen bistand.

NOTER

MACAMA

Note nr. 3 - Varige driftsmidier

Aktivert

Bolig- vedlikehold

elendom bygg
Anskaffelseskost 1.1 88 312 403 9250835
Tiigang i aret 37 207 a2 0
Avgang i aret 4] 0
Anskaffelseskost 31.12, 126 520 275 8 250 635
Akk. Avskrivninger 31.12 0 6 300 000
Balansefert verdi 31.12. 126 520 275 2 950 635
Arets avskrivninger 0 1 800 000
Awskrivningsprosent 20

Mote nr. 4 - Pantstillelser

Gjeld som er sikret ved pant og lignende
Langsiktig gjekd til kredittinstitusjoner

Sum

Tomier, bygninger c.a. fast eiendom
Balansefart verdi av eiendeler pansatt for egen gjeld

Mote nr. 5 - Aksjer | datterselskap

Anleggsmidler:

Eier/stamme- Anskaffelses
Selskap andel kost
Sagveien Boligbygg KS 10+80% 1 250 000
Borggaten 7 AS 100 % 6981 560
Scandinavian Development AS (SD) 100 % 79300 000
Constructive Development AS (CD) 100 % 38 500 000
Cessna 206 AS 100 % 1144 200
Boibyen AS 100 % 60 000

127 636 160

Fond for vurdenngsforskjalier

Avgilt konsernbidrag (eksl skatt)
Mottatt konsermbidrag (ekskl. skatt)

Egenkapital | datterselskapens SDog CD 1.1

Merverdi pa aksjer anskaffet i 2008 (goodwill) 46 267 317
Bokfart verdi etter oppkjap aksjer | datterselskaper | ar 1.1

Arsresultat datterselskapene SD og CD

Avskrivning 5% av (goodwill verdi) fra 2008 23072 455
Mottati konsernbiddrag

Bokfert verdi av aksjene | datterselskapens 50 og CD

Av andre langsiktige fordringer er kr 1 156 278 fordringer pd datterselskap.

Ay andre kortsiktige fordringer er kr & T84 825 fordringer pa datterseiskap.

Forretnings-
alandom

14 787 500

0

0

14 787 500

3180168

11 586 332

195 T44
2

2018
TEEYS 970
T6 675970

72 835 886
72 B35 BEG

Balansefert
verdi

1 852 041
1230 946
29.366 979
16 492 753
977 315

60 000

49 988 034
602 041

2537291
23194 B&2
48 587 833
28018 264
-2 313 355
-28 413 000
45 B59 732

Transpor-

midler,

inventar
1643072
2 237 508
1147 765
2732 815

262 607

2 480 208

241 557
10

2017
4.2 000 000
42 000 000

40 353 V&7
40 353 787

Resultat-
andel

15 060
-36 546
Q090 72T
16614 172
420
0
25 683 842
-15 DBD
0
0

28 018 264
-2 313 365

25704 BS99
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NOTER

MACAMA

Note nr. 6 - Aksjer i tilknyttede selskaper
Anleggsmidier;

Eier/stemme-
Selskap andel
Grenseveien 97 Bolig AS 20 %
Ringnes Park Bolig DA 20 %

Fond for vurderingsforskjeller

Note nr. 7 - Aksjer og andeler | andre foretak
Anleggsmidier;

Selskap Eierandel

Gyldenlave 15 AS 50,00 %
Ryba AS 50,00 %
Sjeflyhavna Eiendom AS 50,00 %
Zoom Capital AS 50,00 %
Cama Kvadraturen AS 50,00 %
Millskvartalet AS 50,00 %
Fyrstikkalleen 17 Invest AS 20,00 %
Gullaug Utvikling AS 20,00 %
HZ25 Holding AS 45,00 %

Credo Invest 11 AS
Credo Invest 13 AS
Andre aksjeposter under 10% eierandel

Note nr. 8 - Markedsbaserte aksjer

Markedsverdi aksjer og obligasjoner
Kostpris aksjer og obligasjoner
Verdiregulering portefaje

Mote nr. 9 - Skattekostnad

Arets skattekostnad fremkommer slik:
Betalbar skatt pa drets resultat

Skatt pa skattepliktig konsernbidrag
Betalbar skatt forrige ar

Brutto endring utsatt skatt

Arats totale skattekostnad

Herav henfart til ekstraordinaen resultat
Skattekostnad ordinart resultat

Betalbar skatt | drets skattekostnad fremkommer slik:

Ordinzert resultat fer skattekostnad
Konsernbidrag (brutto skattemessig)
Inntekt pa investering | datterselskap
Permanente forskjeller

Endring midlertidige forskjeller
Grunnlag betalbar skatt

Skatt, 23%

Betalbar skatt pa arets resultat

Anskaffelses
kost
200 000
3751439
398514398

Anskaffelses
kost

550 000

181 500

200 000

300 000

21 818 881

17 510 500

2 178 000

41 119 385

92 880

4 327 200

2 500 000

10 644 959

101 223 315

3.12.2018
170 869 433
182 576 548
=11 707 115

2018
8042 358
-8 487 000
-4 119
-141 742
-580 473
0
=580 473

-35 917 189
36 900 000
-25 653 722
59 128 383

509 433
34 966 905
& 042 388
8042 388

Balansefert
verdi
200 000
0
200 00O
0

Balansefert
verdi

550 000
181 500
200 000
300 000
21618 881
17 510 500
2 178 000
41 119 385
92 880
4 327 200
2 500 000
10 644 959
101 223 315

MAz2.z2017
245129 024
180 168 193

64 960 831

2017
5518 958
-6 BOS 400

701003

=110 754

697 183

-697 183

=31 108 260
28 360 000
-18 485 199
43 891 296
337 854
22 995 701
5516 968
5518 968

Resultat-
andel
13 730 866
]
13 730 866
0

MACAMA
NOTER
Beregning av utsatt skatt N8 311217 Endring
Midlertidige forskjeller
Anleggsmidier HNegativ -225 339 -386 545 =161 206
Gevinst og taps konto Positiv 2682 553 3353182 670 639
Sum netto midiertidige forskjellar 2457 214 2 966 647 509 433
Utsatt skait, 22 % | 2018 og 23% i 2017 540 587 682 329 -141 742
Note nr. 10 - Aksjekapital og aksjonarinformasjon
Eierstruktur:
Aksjonzer | Macama AS pr 31.12.18 var
Stemme-
Antall aksjer Eierandel % andel %

Erik Bahler A-aksjer 1 0.07 57,16
Bahler invest AS B-aksjer 149 293 4 26
Calinka AS B-aksjer 450 30,00 12,86
Magenia Invest AS B-aksier 450 30,00 12,86
Leopard Invest AS B-aksjer 450 30,00 12,86

1500 100,00 100,00
Av andre korsiktige fordninger ar kr 20 504 368 tan til aksjonarer
@vrig langsiktig gjeld er kr 50 212 182 |an fra aksjonaerer
Av annen kortsiktig gield er kr 81 463 932 1an fra aksjonaerer
Mote nr.11 - Egenkapital

Fond for
vurderins- Annan
Aks|ekapital Overkurs forskjeller egenkapital

Egenkapital 01.01. 1 500 000 36 520 000 617 101 402 346 205
Nedsettelse overkurs 1] -36 00O 000 Q 0
Avsall utbyite 1] 0 0 -5 000 D00
Owverfaring arsresultal 0 ] -15 060 -35 311 B56
Egenkapital 31.12. 1 500 000 520 000 602 041 362 034 549
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Uttalelse om revisjonen av drsregnskapet

Konlklusjon

Wi har revidert selskopet Macama AS' drsregnskap som viser et underskudd pd kr 35 326 716
Arsregnskapet bestir av balanse per 31. desember 2018, resultatregnskap for regnskapsiret avshattet
per denne datoen og noter 6l krsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper.
Etter viir mening er det medfolgende drsrepnskapet avgitt i samsvar med lov op forskrifter o gir et
rettvisende bilde av finansiclle stilling per 31. desember 2018, og av dets resultater for regnskapsiret
avshuttet per denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk 1 Norge.

Grunnlag for kenklusjonen

Wi har gjennomfart revisjonen i samavar med lov, forskrift og god revisjonsskikk | Norge, herunder de TH: +47 S6H1 700
internasjonale revisjonsstandardene (18 A-ene). Vire oppgaver og plikter i henhold til disse standardene e
er beskrevet | Revisors oppgaver og plikier ved revision av drsregnshaper. Vi er uavhengige av
selskapet shik det kreves i lov og forskrift, og har overholdt vire evrige etiske forplikielser i samsvar
med disse kravene. Etter vir oppfatning er innhentet revisjonsbevis tilstrekkelig og hensiktsmessig som
grunnlag for viir konklusjon,

Bvrig informasjon

Ledelsen er anavarlig for ovrig informasjen. @vrig informasjon bestir av informasjon i drsheretningen,
men inkluderer ikke &rsregnskapet og revisjonsberetningen.

Vir uttalelse om revisjonen av drsregnskapet dekker ikke evrig informasjon, og vi attesterer ikke den
evrige informasjonen.

I forbindelse med revisjonen av drsregnskapet er det viir oppgave & lese avrig informasjon med det
formiil & vurdere hvorvidt det forcligger vesentlig inkonsistens mellom evrig informasjon og
drsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjenen, eller hvorvidt den tilsynelatends
inncholder vesentlig feilinformasjen. Dersom vi hadde konkludert med at den ovrige informasjonen
inneholder vesentlig feilinformasjon er vi pllagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapportere i s3
hensecnde.

Styrets ansvar for drsregnskapet
Styret (bedeleen) er ansvarlig for & utarbeide drsregnskapet 1 samsvar med lov og forskrifter, herunder

for at det gir ¢t rettvisende bilde § samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Morge.

Ledelsen er ogsé ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nedvendig for & kunne tarbeide et s CA N D I N Av I A N
drsregnskap som ikke inneholder vesentlig feilinformasjon, verken som filge av misligheter eller

utilsiktede feil,

>
Ved utarbeidelsen av drsregnskapet md ledelsen ta standpunkt til evee til fortsat drift og opplyse om DEVELOPM EN I \
forhold av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsalt daft skal legges til grunn for ‘
firaregnakapet si lenge det lkke er snnsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av irsregnskapet

Virt mil er & oppnd betryggende sikkerbet for at drssegnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og & avgi en revisjonsberetning
som inneholder viir konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen gasanti
for at en revisjon utfort i samsvar med lov, forskrift og god revisjonsskikk i Norge, herunder 1S A-ene,
alitid vil avdekke vesentlig feilinformasjon som eksisterer. Feilinformasjon kan oppstd som falge av
misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon blir vardert som vesentlig dersom den enkeltvis eller
samlet med rimelighet kan forventes & pévirke akonomiske beslutninger som brukerne foretar basert
pé drsregnskapet.

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til

https:/irevisorforeningen. no/revisjonsberetninger

Uttalelse om evrige lovmessige krav

Forgtabarngaiongd
FD ST 504 354 WVA

WAL

Konklusjon om drsbereimingen

Basert pd wiir revisjon av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi at opplysningene i
firsberetningen om drsregnskapet og forutsetningen om fortsatt drift er konsistente med drsregnakapet
og i samsvar med lov og forskrifter. ‘

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pi vir revisjon av rsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nedvendig | henhold til  internasjonal standard  for  attestasjonsoppdrag  (ISAE) 3000
wAllestasjonsoppedrag som ikke er revisjon eller forenklet revisorkentroll av historisk finansiell
informasjone, mener vi at ledelsen har oppfyit sin plikt til & serge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasjon av regnskapsopplysninger i samavar med lov og god bokferingsskikk i
Morge.

Trollisen, 20. mars 2019

Revisorgruppen Akershus AS

A M»/
S A

Lars Meland

Statsavtorisert revisor
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SCANDINAVIAN
DEVELOPMENT DEVELOPMENT
ooo ooo
RESULTATREGNSKAP
DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER Note 2018 2017
SCANDINAVIAN DEVELOPMENT AS
Annen driftsinntekt 22090276 17 745 680
STYRETS ARSBERETNING FOR 2018 Sum driftsinntekter 22 090 276 17 745 680
Varekostnad 67 472 160
Lennskostnad 2 3878089 3631060
i ) Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler 3 126 948 120588
E‘T'fka Pf_‘f v l:““"_‘ hde' . R Annen driftskostnad 4573039 4 868 892
Selskapets virksomhet er eiendomsutvikling i Norge og utlander, samt drift og eie av eiendommer og
investeringsvirksomhet knyttet til dette. Virksomheten drives fra selskapets forretningskontor i Oslo. Sum driftskostnader 8645549 8620701
Driftsresultat 13 444 728 9124979
Selskapets fremtidige drift
Selskapets egenkapital og drift er god, og forutsetning om fortsatt drift legges til grunn for drsregnskaper. Det FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
bekrefies at forutsetningen er til stede. Styret kjenner ikke til vesentlige forhold som skulle endre pa dette i Inntekt pa investering i datterselskap 4 1135 543 314 852
fremtiden.
et Annen renteinntekt 70514 93 065
Annen finansinntekt 0 5743
Opplysninger om arbeidsmilje og likestilling Annen rentekostnad 47951 7982
Arbeidsmiljoet er godi og det har vart lite sykefravier, Annen finanskostnad 250 500
Selskapet forskjellsbehandler ikke kvinner og menn. Resultat av finansposter -113 230 224527
Opblysni avirkni det vt . Ordinaert resultat far skattekostnad 13 331498 8 900 453
Sclkapets virksombht e a e sk art s et ke i medioe noen plvikaing p det e il Scaeiahestread il ocd et ; chri NG L
Pt o . B e e Ordinzert resultat 10 003 742 6 550 550
Arsregnskap og disponering
Stvret mener at drsregnskapet gir et rettvisende bilde av Scandinavian Development AS sine eiendeler og gjeld,
finansielle stilling og resultar. EKSTRAORDIN/ERE INNTEKTER OG KOSTNADER
Stvret foreslar at drets overskudd pd kr. 10 003 742 disponeres slik som det vedlagie resultatregnskapet viser,
Arsresultat 10003 742l 6550 550
Oslo, 05.03.2019
OVERF@RINGER
Istyret for SCANDINAVIAN DEVELOPMENT AS Avsatt til fond for vurderingsforskjeller 7 -135 543 -314 852
Avsatt konsernbidrag 7 10 395 000 7416 880
7 Avsatt til annen egenkapital 7 -255 715 -551 478
Sum overfaringer 10 003 742 6 550 550

ohler
styreformann
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SCANDINAVIAN

DEVELOPMENT

ooo
BALANSE PR. 311218
EIENDELER MNote 2018 2017
ANLEGGSMIDLER
IMMATERIELLE EIENDELER
Utsatt skattefordel 5 6537 51437
Sum immaterielle eiendeler 6537 51437
VARIGE DRIFTSMIDLER
Driftslgsere, inventar 0.a. utstyr 3 2681116 2669 085
Sum varige driftsmidler 2681116 2 669 085
FINANSIELLE ANLEGGSMIDLER
Investeringer i datterselskap 4 16 668 377 16 803 920
Sum finansielle anleggsmidler 16 668 377 16 803 920
Sum anleggsmidler 19 356 030 19524 433
OMLBPSMIDLER
FORDRINGER
Kundefordringer 457 382 1717 726
Andre kortsiktige fordringer 9 399 443 631693
Sum fordringer 856 825 2349419
INVESTERINGER
Bankinnskudd, kontanter o.l. 8 7 231 857 4913507
Sum omigpsmidler 8088 683 7262927
Sum eiendeler 26 787 370

SCANDINAVIAN

DEVELOPMENT
ooo

BALANSE PR. 311218
EGENKAPITAL OG GIELD Note 2018 2017
INNSKUTT EGENKAPITAL
Aksjekapital 6,7 800 00O 800 000
Overkurs 7 190 000 190 000
Sum innskutt egenkapital 990 000 990 000
OPPTIENT EGENKAPITAL
Fond for vurderingsforskjeller 4,7 6382 171 6517 714
Annen egenkapital 7 13 649 962 13 905 677
Sum opptjent egenkapital 20032133 20423391
Sum egenkapital 21022133 21413391
GIELD
AVSETNING FOR FORPLIKTELSER
ANNEN LANGSIKTIG GIELD
KORTSIKTIG GIELD
Leverandargjeld 974 162 533 451
Betalbar skatt 5 113 942 1864
Skyldig offentlige avgifter 697 585 B92 589
Annen kortsiktig gjeld 4 636 891 3946075
Sum kortsiktig gjeld B 422 580 5373978
Sum gjeld 6422 580 5373978
Sum egenkapital og gield 27 444 713 26 787 370

Styret i Scandinavj

Oslo, 05.03.2019

/ Erfk Behler

" Styreleder
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SCANDINAVIAN

DEVELOPMENT
ooo

NOTER

Generelt

Regnskapet er utarbeidet | overensstemmelse med regnskapsloven og god regnskapsskikk (GRS)
for smé foretak.

Klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt til varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidier.

Andre eiendeler er klassifisert som omlepsmidier.

Fardringer som skal tilbakebetales innen et ar er klassifisert som omlepsmidier.
Ved klassifisering av korsiktig og langsiktig gjeld er analoge kriterier lagt til grunn,

Vurderingsregler

Varige driftsmidler avskrives over forventet akonomisk levetid. Avskrivningane er fordelt linesent over antatt
ekonomisk levetid.

Investering i datter og tilknyttede selskaper er vurdert etter egenkapitalmetoden.

Andre anleggsaksjer og andeler hvor selskapet ikke har betydelig innflytelse balanseferes til anskaffelseskost.
Kundefordringer er vurdert til palydende, nedskrevet med forventet tap pa fordringer

Skatter kostnadsfores nar de paleper, det vil si at skattekostnaden er knyttet til det regnskapsmessige resultat
far skatt. Skattekostnaden bestar av betalbar skatt og endring | utsatt skatt.

Skattekostnaden fordeles pa ordinaert resultat og resultat av ekstraordinaere poster i henhold til
skattegrunnlaget. Utsatt skatt og utsatt skattefordel presenteres netio i balansen.

Mote nr 2 - Lennskostnader, antall ansatte, godtgjerelse etc.

Lennskostnader 2018 2017
Lenninger 2 BOT 482 2 645 453
Arbeidsgiveravgift 451618 450 217
Pensjonskostnader 203838 185 789
Andre ytelser 415151 348 601
Sum 3 878 089 3 631 060
Gjennomsnittlig antall arsverk 3 3
Ytelser til ledende personer Daglig leder

Lenn og annen godtgjerelse 0

Det er ikke utbetalt ytelser til styret

Obligatorisk tjenestepensjon
Selskapet er pliktig til 4 ha tjenestepensjon etter lov om obligatorisk tienestepensjon. Selskapet
har en eksisterende pensjonsordning som oppfyller lovens krav.

Revisor

Kostnadsfert honorar til revisor for 2018 utgjer kr 150 000 fordelt pa kr 90 000 for revisjon og
kr 60 000 for annen bistand

SCANDINAVIAN

DEVELOPMENT
ooo
NOTER
Note nr 3 - Varige driftsmidler
Driftslesere,

Ikke inventar,

avskrivbart verktay,

inventar kontor- Transport- Sum

(kunst) maskiner midler driftsmidler
Anskaffelseskost 1.1, 2372672 506 722 2 389 842 5 269 336
Tilgang i aret 0 113 423 25555 138 978
Avgang i aret 0 0 2 037 442 2 037 442
Anskaffelseskost 31.12. 2372672 620 145 378 055 3370872
Akk. Avskrivninger 31.12 0 363 815 325 941 689 756
Balansefert verdi 31.12. 2372672 256 330 52114 2 681 116
Arets avskrivninger 0 102 684 24 264 126 948
@konomisk levetid 3-104&r 10 ar
Avskrivningsplan Lineser Linezsr
Mote nr 4 - Investering i datterselskap

Balansefort-
Anskaffelses.  verdi Resultat-

Selskap Eier andel kost M2z andel 2018
Andeler:
Sagveien Boligh I 90% 10 286 207 16 668 377 -135 543
Totalt 10 286 207 16 668 377 -135 543
Fond for vurderingsforskjeller 6382170 0
Note nr 5 - Skattekostnad
Arets skattekostnad fremkommer slik: 2018 2017
Betalbar skatt pa arets resultat 113942 1864
Skattekostnad vedrerende konsernbidrag 3105 000 2343120
Endrings skattekost forrige ar 63 914 0
Endring i utsatt skattekostnad -44 900 4919
Arets totale skattekostnad 3237 956 2 349 903
Herav henfert til ekstraordinaernt resultat 0 0
Skattekostnad ordinaert resultat 3 237 956 2 349 903
Betalbar skatt i arets skattekostnad fremkommer slik:
Ordingert resultat far skattekostnad 13331 498 8900 453
Inntekt pa investering i datterselskap 135 543 314 852
Permanente forskjeller 722 285 563 638
Endring midlertidige forskjeller -193 924 -11 176
Konsernbidrag (brutto skattemessig) -13 500 000 -8 760 000
Grunnlag betalbar skatt 495 402 T 767
Skatt, 23% 113 942 1 864
Betalbar skatt pa drets resultat 113 942 1864
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SCANDINAVIAN

DEVELOPMENT
ooo
NOTER
Beregning av utsatt skatt 311248 311217 Endring
Midlertidige forskjeller
Anleggsmidler Positiv ~ -29716  -223 640 193 924
Sum netto midlertidige forskjeller -20716  -223640 = 193924
Utsatt skatt, 22% i 2018 og 23% i 2017 . 56538 51437 = 44900
Note nr 6 - Aksjekapital og aksjonarinformasjon
Eierstruktur
Aksjonzer | Scandinavian Development AS pr. 31.12.18 var;
Aksjene er hver palydende kr 800,- Antall aksjer Eigrandel %
Macama AS 1000 100,00
Totalt 1000 100,00
Note nr 7 - Egenkapital
Fond for
vurderings- Annen
Aksjekapital Overkursfond  forskjeller egenkapital
Egenkapital 01.01. 800 000 180 000 6517 714 13 805677
Konsernbidrag -10 395 000
Arets resultat -135 543 10 139 285
Egenkapital 31.12. 800 000 180 000 6382171 13 649 962

MNote nr 8 - Bundne bankinnskudd

Ay selskapets bankinnskudd er kr 185 117 bundet for skattetrekk.

Note nr 9 - Transaksjoner med narstiende

Selskapet leverer tienester knyttet til eiendomsutvikling og forvaltning ogsa til kunder hvor selskapet har
eierintresser. Tjenestene leveres til markedspris. | forhold til konsemnselskap er salget ikke eliminert |
regnskapet. Selskapet leier lokaler av morselskapet pa vanlige forretningsmessige vilkér.

Kortsiktige fordringer pa konsernselskap
Macama AS

Constructive Development AS

Sum

2018
0
242 514
242 514

2017
0
183 267
183 267

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Unialelse om revisjonen av krsregnskapet

Kemblusjon

Vi har revidert Scandinavian Development AS' frsregmakap som viser et ovenbudd pd
kr 10003 742 Arsegnskapet besthr av balapse per 31, dessmber 2018, resultatregnskap of
kontantstromoppstilling for regaskapshrer avilurtet per denne datoen og noter til krsregnaskapet,
herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper

Etter vir mening er det medfalgende breregrskapet avgitt | samsvar med lov og forskrifier og gir e
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31. desember 2018, og av dets resubtater for
regnskapsirel svsluttet per denne datoen | samsvar med regnskapstovens regher og  god
regnekapaskikk | Norge

Grunnlag for kenklusjonen

Vi har gjennomfare revigjonen 1 samsvar med lov, forskrifi og god revisjonsskikk | Norge, herunder
de internasjonale mevisponsstandandens (1SA-ene). Viire oppgaver og plikter i henhold 1l disse
sandardene e beskrevet | Revisors oppmaner o plikter wd revigion av drsregnskaper. Vi o
usvhengige av selskapet slik det kreves i lov og forskrifl, og har overholdt vire evnige efiske
forpliktelser i samsvar med disse kravene, Exter vir oppfaining er innhentet revisjonshevis
tilstrekkelig og bensiktsmessig som grunalag for viir konklusjon

Bwrig informasjon
Ledelsen er ansvarlig for owrig mformasjon @vng informasjon bestdr av opplysninger i
Arsheretningen, men inkluderer ikke drsregrskapet og revisjonsberetningen

Vir uttalelse om revisjonen av Arsregnskapet dekker tkke ovnig informasjon, og vi artesterer ikke
den envrige informasjonen

I forbindelse med revisjonen av Brsregnskapet er det vir oppgave & lese ovrig informasjon med det
formd] & vurdere hvorvidt det foreligper vesentlig inkonsistens mellom evrig infarmasion og
frsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet 0ss under revisjonen, eller hvorvide den tilsynelatende
inaeholder vesenlig ferhinformeszon. Dersom vi hadde konkludert med st den ovrige informasjoren
inneholder vesentlip feilinformasjon er vi pdlagt & rapporters det. Vi har ingenting & rapportere i sb
henseende

Styrets og daglig leders ansvar for Arsregnskapet

Siyrel og daglig ledes er ansvarkig for § ulasbeide frsregnskapet | samsvar med lov og forskrifles,
hemunder for ab det g et reltvisende bilde | samsvar ined regnskapslovens regler og god
regrskapssiikk | Morge. Ledelsen er ogsd anvvarlig for slik imern kontrol! som den finner nadvendig
for & kunne uinrbeide ot dreregnskap som ikke inneholder vesenthg feilinformasjon, verken som
folge nv misligheter eller wiilsiktede fedl

Ved utarheidelsen av drsregnskapet md ledelsen ta standpunkt 1l selskapets evoe il fonsatt drift og
opplyse om forkold av betydning for fortsan drify. Fonasetmingen om fortsan dafl skal legmes il
grunn for Arsregnskapet s lenge det ikke er sannsynlig ot virksomheten vil bli avvikles

Revisors oppgaver og plikier ved revisjonen av drsregnskapet

Viirt mil er & oppnd betryggende sikkerhet for gt irsregnskapet som helhet ikke inpebolder vesentlig
feilinformesjon, wverken som folge av mistigheter cller utilsikiede feil, og A avgi en
revisjonsheretning som inneholder vir konklusjon Betryggende sikkerhet o en hay grad av
sikkerhet, men ingen paramti for o en revisjon wtfort | samsvar med lov, forsknifi og god
revisjonsskikk | Norge, berunder ISA-ene, alitid vil avdekke vesentlig feilinformasion som
eksisterer. Feilinformasjon kan oppstd som falge ev misligheter eller utilsiktede fesl Feilinformasjon
blir wurdert som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes § phvirike
ekonomizke beslutninger som brukerne foretar basert ph frsregnshapet

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til
hatps wow revisorforeningen nofrevisgjonsbenetninges

Uttalelse om avrige lovmessige krav

Konklusjon am drsberetningen

Basert ph viir revisjon av Arsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi &l opplysningene i
irsberetningen om drsregnskapet, forvtsetningen om fortsatt drifi og forslaget Gl anvendelse av
overskuddet e konsistente med Arsregnskapet og | ssmevar med lov og forskrifter

Konklusjon om registrering o dokumentasjon

Basert pd vhr revisjon av Brsregnskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger vi har funnet
nadvendig | henhold 1l intermasjonal  standard  for  attestasjonsoppdrag  (1SAE) 3000
wAttestasjonsoppdrag som tkke er revigjon eller forenklet reviscrkontroll av historisk finanssell
informasjons, mener vi at ledelsen har oppfylt sin plikt til & serge for ordentlig og oversikilig
registresing og dokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger i samsvar med lov og god
bokfiaringsskikk i Norge

Trollisen, 5. mars 2019
Revisorgruppen Akershus AS
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-
Constructive

DEVELOPMENT AS

CONSTRUCTIVE DEVELOPMENT AS

STYRETS ARSBERETNING FOR 2018

Selskapets virksomhet

Selskapets formdl er elendomsutvikling og det som star i forhold til dette. Virksomheten drives fra selskapets
forretningskontor i Oslo.

Selskapets fremtidige drift
Selskapets egenkapital og drift er god og forutsetning om fortsait drifi legges til grunn for drsregnskaper. Det
bekrefies at forutsemingen er til stede.

Opplysninger om arbeidsmilje og likestilling
Selskapet har 4 ansatte. Arbeidsmiljoet er godt og det har vaert lavt svkefravaer. Selskapet forskjellsbehandler
ikke kvinner og menn.

Opplysninger om pavirkning av det ytre miljo
Sclskapets virksomhet er av en slik art at det ikke vil medfiore noen pAvirkning pd det vire miljo.

Arsregnskap og disponering

Styret mener at arsregnskapet gir et rettvisende bilde av Constructive Development AS sine eiendeler og gjeld,
finansielle stilling og resultar.

Styret foreslir at drets overskudd pa kr. 18 014 522 disponeres slik som det vedlagte resultatregnskapet viser,

Oslo, 5. mars 2019

I styret for CONSTUCTIVE DEVELOPMENT AS

Erik Bohler
styreformann

RESULTATREGNSKAP

-
Constructive

DEVELOPMENT AS

DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER

Salgsinntekt
Annen driftsinntekt
Sum driftsinntekter

Lennskostnad

Avskrivning av driftsmidler og immaterielle eiendeler
Annen driftskostnad

Sum driftskostnader

Driftsresultat

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
Annen renteinntekt

Annen rentekostnad

Resultat av finansposter

Ordinaert resultat for skattekostnad
Skattekostnad pa ordinaert resultat
Ordinaert resultat

EKSTRADRDIN/AERE INNTEKTER OG KOSTNADER
Arsresultat

OVERF@RINGER

Avsatt konsernbidrag
Avsatt til annen egenkapital
Sum overfgringer

Note

ad

2018

32 878 406
0
32 878406

7126 663

0
2434 296
9560959

23317 447

107 702
24 822
82 880

23400328
5385 806
18014 522

18014 522

18 018 00O
-3 478
18014522

2017

25992 378
433 775

26486 153

5190 556

104 460
2132806
7427 822

19058331

132912
3 258
125 655

19 187 985
4 606 888
14 581097

14 581 097

14 440 000
141097
14 581097
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BALANSE PR. 311218

Constructive

DEVELOPMENT AS

EIENDELER

ANLEGGSMIDLER
IMMATERIELLE EIENDELER

VARIGE DRIFTSMIDLER
Driftslgsere, inventar o.a. utstyr
Sum varige driftsmidler
FINANSIELLE ANLEGGSMIDLER

Sum anleggsmidler

OML@PSMIDLER

FORDRINGER
Kundefordringer

Andre kortsiktige fordringer
Sum fordringer
INVESTERINGER
Bankinnskudd, kontanter o.l.

Sum omligpsmidier

Sum eiendeler

Note 2018

3 18 000
18 000

18 000

5163 334
6 300 363

5463 697

4 B934 158

12 397 855

12 415 B55

2017

18 00O
18 000

3579388
2616954

6196342

9637701

15834043

BALANSE PR. 311218

-
Constructive

DEVELOPMENT AS

EGENKAPITAL OG GIELD
INNSKUTT EGENKAPITAL
Aksjekapital

Owerkurs

Sum innskutt egenkapital

OPPTIENT EGENKAPITAL
Annen egenkapital
Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital

GIELD

AVSETNING FOR FORPLIKTELSER

Utsatt skatt
ANMNEN LANGSIKTIG GIELD

KORTSIKTIG GIELD
Leverandergjeld

Betalbar skatt

Skyldig offentlige avgifter
Annen kortsiktig gjeld
Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld

Oslo, 05.03.2019
Styret | Constru

Note

7,8

*  Efik Bohler
Styreleder

2018

100 000
4105
104 105

3 851997

3851997

3956 102

16772

278 634
8952
1937 233
6218 162
8442981

8459753

2017

100 000
4 105
104 105

3855475

3855475

21918

264 190
3099
1846473
9751783
11 870 545

11 892 463

12415855 Ji 15852043
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Constructive
NOTER
Mote nr 1 - Regnskapsprinsipper.
Generalt
Regnskapet er utarbeidet | overensstemmelse med regnskapsioven og god regnskapsskikk (GRS)
for sma foretak.
Morselskap Macama AS har forretningskontor | Parkveien 33, Oslo
Klassifisering og vurderingsregler
Eiendeler bastemt til vang eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidier
Andre eiendeler er klassifisert som omlepsmidier
Fordringer som skal tilbakebetales innen et &r er klassifisert som omlepsmidier.
Wed klassifisering av kortsiktig og langsiktig gjeld er analoge kriterier lagt til grunn
Varige driftsmidler avskrives over forventet ekonomisk levetid. Avskrivningene er fordelt linesert over antatt
ekonomisk levetid
Kundefordringer er vurdert til palydende, nedskravet med forventet tap pa fordringer
Skatter kostnadsferes nar de paleper, det vil si at skattekostnaden er knyttet til det regnskapsmessige resultat
fer skatt. Skattekostnaden bestir av betalbar skatt og endring i utsatt skatt
Skattekostnaden fordeles pa ordinaert resultat og resultat av ekstraordingre poster i henhold til
skattegrunnlaget. Utsatt skatt og utsatt skattefordel presenteres netto i| balansen
Mote nr 2 - Lennskostnader, antall ansatte, godtgjerelse etc.
Lennskostnader 2018 2017
Lenninger 5 B30 561 4410852
Arbeidsgiveravgift 945 673 701 934
Pensjonskostinader 175814 64 851
Andre ytelser 174615 12 909
Sum T 126 663 5190 556
Gjennomsnittlig antall drsverk 3 3
Ytelser til ledende personer Daglig leder
Lenn og annen godigjerelse 2823774

Det er ikke utbetalt honorar til styret

Obligatorisk tjenestepensjon
Selskapet er pliktig til 4 ha tjenestepensjon etter lov om obligatorisk tieneslepensjon. Selskapet
har en eksisterende pensjonsordning som oppfyller lovens krav

Revisor

Kostnadsfert revisjonshonorar for 2018 utgjer kr 78 000,- fordelt pa kr 53 000 for revisjon og
kr 25 000 for bistand og radgivning.

NOTER

-
Constructive

DEVELOPMENT AS

Mote nr 3 - Varige driftsmidler

Anskaffelseskost 1.1,
Tilgang i aret

Avgang | aret
Anskaffelseskost 31.12
Akl Avskrivninger 31.12
Balansefert verdi 31.12.

Arets avskrivninger

Arlige leasingkostnader pa transportmidler utgjer kr 593 000
Gjennveerende leietid pa inngatte kontrakter er ca 1,5 ar

Mote nr 4 - Bankinnskudd
Ay bankinnskudd er kr 591 238 bundet for skattetreki
Mote nr 5 - Skattekostnad

Arets skattekostnad fremkommer slik:
Betalbar skatt pa arets resultat

For lite avsatt betaloar skatt forrige ar
Skattekostnad vedrarende konsembidrag
Brutto endring utsatt skattefordel

Arets totale skattekostnad

Herav henfart til ekstraordinaart resuliat
Skattekostnad ordinart resultat

Betalbar skatt | arets skattekostnad fremkommer slik:

Ordinzert resultat for skattekostnad
Permanente forskjeller

Endring midlertidige forskjeller
Konsernbidrag (brutto skattemessig)
Grunnlag betalbar skatt

Shkatt, 23%

Betalbar skatt pd drets resultat

Beregning av utsatt skatt

Midlertidige forskjeller

Anleggsmidier Positiv
Sum netto midlertidige forskjellar

Utsatt skatt, 22% 1 2018 og 23% i 2017

Kunst
18 000
0
0
18 000
0
18 000
0
2018 2017
8952 80949
-1 24
5382 000 4 560 000
-5 145
5 385 806 4568123
0 0
5 385 806 4 568123
23400 328 19 187 GBS
19 535 11 250
19058 -165 480
-23 400 000 -19 000 000
38 922 33745
B 952 8099
8852 8099
M1218 M.1247 Endring
76 238 9_5 297 =19 059
76 238 85 297 =19 059
16 772 21918 -5 145
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UAVHENGIG REVISORS BERETNING
- Uttalelse om revisjonen av & kaj
. reregnskapet -
Constructive " Constructive
Vi har revidert Comstructive Development AS® brsregnskap som wiser ef overskudd pd Aeasorgruppen
kr 18014 522 Arsregnskapet bestdr av balanse per 31 desember 2018, resubtatregnskap og
kontantstremoppstilling for regmskapshret avslutiet per denne datoen og noter til &reregrskapet,
herunder et sammendrag av viktige regnskapsprinsipper
NOTER [ S—
Ramrwtan AS
Erter vir mening er det medfalgende draregnskapet avgitt i samsvar med bov og foeskrifier og gir et ik
rettvisende bilde av selskapets finansielle stilling per 31 desember 2018, og av dets resultater for
f aviluttet denne datoen | samsvar med kapslovens regler e
Mote nr 6 - Transaksjoner og mellomvasrende med konsernselskaper m@wmﬁ i Norge, = reimkaps e vcsrarinine o
T TEAE Moo
Transaksionar, Grunnlag for konklusjonen E““""“"““"‘
i Vi har gjennomien revisjonen i samsvar med lov, forsknill og god revisjonsskikk | Noge, berunder Frarakupgase
Selskapet leier lckaler av morseiskapet Macama AS. Leie i 2018 utgjer totalt kr 505 000 35 Telecrisijoneis. revisionastuaderdens (15A-sie). Vil oppgaver Op plikier § binhold T Gisse 0 7 A e
standardene er beskrevet | Revisors opppover og plikter ved revigion av dreregnstapet. Vi er
Mellomveerende 2018 017 uavhengige av sehikapet slik det kreves | lov og forskrifl, o har overboldt vhre avrige ethike T
Gjeld forpliktelser i samsvar med disse kravene Ener vir oppfaning er innhentet revisjonsbevis
Scandinavian Development AS 242 514 182 267 tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for vir konklusjon
Macama AS 5 456 066 9035 251
Sum | 5698580 9218518 SBirg enttion

Ledelsen er ansvarlig for ewiig informasjon. @wrig informasjon bestdr av opplysninger i
lirsheretm h inkhuderer ikke Arsregnak igjonsheretni
Note nr 7 - Aksjekapital og aksjon@rinformasjon g a o o
Vibr uttalelse om revisjonen av drsregnskapet dekker ikke evrig imformasjon, og vi attesterer ikke
Eierstruktur: den evrige informasjonen
Aksjonaer | Constructive Development AS pr. 31 12 18 var

Stemmo- I forbindelse med revisjonen av Arsregnskapet er det vir oppgave A lese ovrig informasjon med det
formdl & wurdere hvorvidt det foreligger vesentlig inkonsistens mellom avrig informasjon og
Antall aksjer  Eierandel % andel % firsregnaicapet, kunnakap vi har opparbeidet cas under revisjonen, elier hvorvidt den tilsynaiatende
Macama AS — 10000 100,00 inneholder vesentlig, feilinformasion. Dersom vi hadde kenkludert med at den avrige informasjonen
= ——— | — i===d m imncholder vesentlig feilinformasjon er vi pilagt & rapportere det. Vi har ingenting & rapporiere i sd
Aksiane er palydenda kr 1 000 - henseende.
Note nr 8 - Egenkapital Styrets o daglig ledecs anrvar for hrsregaskapet
el Styret op daglhg leder er ansvarhy for § utarbesde Arsregnskapet i samevar med lov og forskrifter,
herunder for af det gir et rettvisende hilde | samsvar med regnskapslovens regler og god
) Annen Sum regrskapsskikk | Norge. Ledelsen er ogsd ansvarkig for stik intern komtroll som den finner
Aksjekapital Overkursfond egenkapital egenkapital fior B lumee uisrbeide ¢t brsregnskap som ikke inmeholder vesentlig feilinformasion, verken som
Egenkapital 01.01 100 000 4105 3855475 3550 580 fialge av misligheter eller wtilsiktede feil
Arets resultat 18 014 522 18014 522 Ved ularbeidelsen av Araregnakapet mA ledelsen ta standpunkt 1l selskapets evne il forisan drift og
Konsembidrag __:'IEU'FEUN_ -18 018 000 applyse om fochobd av betydning for fortsatt dnft, Fonstsetningen om fortsatt drift skal legges til
Egenkapital 31 12 100 000 - 4105 3851997 3956 102 grunn for drsregnskapet s lenge det ikke er sannsynlig at vicksomheten vl bli avviklet

76 ARSRAPPORT 2018

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av drsregnskapet

Vin mdl er 3 oppnd betryggende sikkerhet for st hrsregnekapet som heibet ke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som folge av misligheter eller wtilsiktede feil, og & avgi en
revisjonsberetning som inncholder vir konklusjon Betryggende sikkerbet er en hay grad av
sikkerhet, men ingen garanti for #t en revisjon uifert | samsvar med lov, forskrifl og god
revisjonsskikk | Morge, herunder 1SA-ene, alltid wil avdekke vesentlig feilinformasjon som
eksigterer. Feilinformasjon kan oppstd som falge av misligheter eller utitsilktede feil Feilinformasjon
biir vurden som vesentlig dersom den enkeltvis eller sambet med rimelighet kan forveses § phvirke
ekonomiske beshutninger som brukerne foretar basen pd drsregnakapet

For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikier vises det nl
hittpa.fewow revigorforeningen. nofrevisjonsherstninger

Uttalelse om svrige lovmessige krav

Konklusjon om Arsberetningen

Basert pd whr revigion av drsregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi 2t opplysningene i
Arsberetningen om drsregnskapet, forutsetningen om fonsast daft og forstaget 6l anvendelse av
overskuddet er konsistente med Arsregnskapet og i samsvar med bov og forskrifier

Konklusjon om registrering og dokumentasjon

Basert pd vilr revisjon av frsregnskapet som heskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger v har funne
npdvendig | henhold il intermasjonal smndard for  snestagonsoppdrag  (ISAE) 3000
wAltestasjonsoppdrag som ke e revisjon elber forenklet revigorkontroll av historisk finzansiell
informasjons, mener vi al ledelsen har oppfylt sin plikt bl § sarge for ordentlig og oversiktlig
registrering og dokumentasion av sefakapets regriskapsopplysninger | samsvar med lov og god
bokfaringsakikk | Norge

Trolldsen, § mars 2019
Revisorgruppen Akershus AS

e o/

Lars Hikon Micland
statsautorisent revisor
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BOHLER INVEST AS

BOHLER INVEST AS

STYRETS ARSBERETNING FOR 2018

Selskapets virksomhet
Selskapers hovedvirksomhet er investeninger | aksjer og verdipapirer. Virksomheten drives av styrets leder fra
selskapets forretningskontor,

Selskapets fremtidige drift
Selskapets egenkapital op drifl er god, og forutsetning om fortsatt difl legges til grunn for drsregnskapet, Det
bekrefies at forutsetningen er til stede.

Opplysninger om arbeidsmiljo og likestilling

Selskapet bisr ingen ansatte og det er av den grunn tkke satt @ verk noen tiltak som har betvdming for
arbeidsmiljoer. Styret har ikke varden forholdet il hikestilling da selskapet ikke har noen ansatte | sciskapet og
stymet bestlr av kun en person

Opplysninger om pavirkning av det ytre miljo
Selskapets virksombet er gv en shik an st det ikke vil medfore noen phvirkning pd det yire miljo

Arsregnskap og disponering

Styrel mener al drsregnskapet gir et rettvisende bilde av Bohler Invest AS sing ciendeler og gield, finansiclle
stillimg og resultat

Suyret foreslar at det deles w viterligere ke 5 000 (041 1 utbytie og drets overskudd pl ke, 4 487 353 disponeres
slik som det vedlaghe resultatregnskapet viser

Oslo, 20. mars 2019

I styret for BOHLER INVEST AS

reformann

RESULTATREGNSKAP

BOHLER INVEST AS

DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER

Annen driftskostnad
Sum driftskostnader

Driftsresultat

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTNADER
Annen renteinntekt

Annen finansinntekt

Verdigkning markedsbaserte omlgpsmidler
Nedskrivning av finansielle eiendeler
Annen rentekostnad

Annen finanskostnad

Resultat av finansposter

Ordinzert resultat far skattekostnad
Skattekostnad pa ordinaert resultat
Ordinzert resultat

EKSTRAORDINAERE INNTEKTER OG KOSTNADER
Arsresultat

OVERF@RINGER

Avsatt til utbytte

Avsatt til annen egenkapital
Sum overfgringer

Note 2018

2 72438
72438

-72 438

1209 505
11770652
-8 025067

0

72542
3994
4878554

4 806 116

5 318763
4 487 353

4 487 353

6 20000 000
6 -15512 647
4 487 353

2017

68 695
68 695

-68 695

1316938
5 814 000
7056920
5 000 000
127 676
3911
9056 271

8987 576
309 853
B677723

5 000 000
3677723
8677723

ARSRAPPORT 2018
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BALANSE PR. 311218

BOHLER INVEST AS

EIENDELER

ANLEGGSMIDLER
IMMATERIELLE EIENDELER

VARIGE DRIFTSMIDLER
FINANSIELLE ANLEGGSMIDLER
Investeringer i aksjer og andeler
Andre langsiktige fordringer

Sum finansielle anleggsmidler

Sum anleggsmidler

OML@PSMIDLER

FORDRINGER
INVESTERINGER
Markedsbaserte aksjer

Sum investeringer
Bankinnskudd, kontanter o.l.

Sum omlgpsmidler

Sum eiendeler

Note

2018

149 000
71587910
71736910

71736910

41827612
41827 612

225673

42 053 286

113 790 196

2017

2980 000
84 599 883
87 579 883

87 579 883

39932 728
39932728

4934 072

44 866 800

132 446 683

BALANSE PR. 311218

BOHLER INVEST AS

EGENKAPITAL OG GIELD
INNSKUTT EGENKAPITAL
Aksjekapital

Overkurs

Sum innskutt egenkapital

OPPTJENT EGENKAPITAL
Annen egenkapital
Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital

GIELD
AVSETNING FOR FORPLIKTELSER

ANNEN LANGSIKTIG GIELD

KORTSIKTIG GJELD
Leverandargjeld
Betalbar skatt
Utbytte

Annen kortsiktig gjeld
Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld

Sum egenkapital og gjeld

MNote

i

Oslo, 20.03.2019
Styret i Bhler Invest AS

Styreleder

2018

600 000
440 000
1040 000

100 316678
100 316 678

101 356 678

12 500
318 763

5 000 000
7102 254
12 433 517

12433517

113 790 196

2017

600 000
440 000
1 040 000

115829 325
115 829 325

116 869 325

12 500

309 853
5000 000
10 255 005
15577 358

15577 358
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BOHLER INVEST AS

NOTER

Note nr. 1 - Regnskapsprinsipper.

Generelt

Regnskapet er utarbeidet | overensstemmelse med regnskapsloven og god regnskapsskikk (GRS)
for sma foretak.

Klassifisering av eiendeler og gjeld

Eiendeler bestemt lil varig eie eller bruk er klassifisert som anleggsmidler

Andre eiendeler er klassifisert som omlepsmidier.

Fordringer som skal tilbakebetales innen et ar er klassifisert som omlepsmidler.
Ved klassifisering av korsiklig og langsiktig gjeld er analoge kriterier lagt til grunn

Vurderingsregler
Andre anleggsaksjer og andeler hvor selskapet ikke har betydelig innflytelse balanseferes til anskaffelseskost

Aksjer som inngar i handelsportefelje vurderes til virkelig verdi pa balansedagen.

Skatter kostnadsferes nar de paleper, det vil si at skattekostnaden er knytiet til det regnskapsmessige resultat
fer skatt. Skattekostnaden bestar av betalbar skatt og endring i utsatt skatt.

Skattekostnaden fordeles pa ordinzert resultat og resultat av ekstraordinazre poster i henhold til
skattegrunnlaget. Utsatt skatt og utsatt skattefordel presenteres netto | balansen.

MNote nr. 2 - Lennskostnader, antall ansatte, godtgjerelse, lan etc.

Det er ingen ansatte i selskapet.
Det er ikke utbetalt yielser til styret,

Revisor

Kostnadsfert revisjonshonorar for 2018 utgjer kr 36 100 eks mva fordelt pa kr 20 500 for revisjon og
kr 15 800 for radgivning.

Note nr. 3 - Investering i aksjer og andeler
Anleggsmidler:
Eier/stemme- Anskaffelses Balansefort

Selskap andel kost verdi Utbytte
Macama AS 8,93/4,26% 149 000 149 000 745 000
Sum 149 000 149 000 745 000

Anskaffelseskost aksjer | Macama AS er | 2018 redusert med 2 831 000 som er tilbakebetalt innbetalt kapital.
Av andre langsiklige fordringer utgjer 1&n til Macama AS kr 50 212 192

Note nr. 4 - Markedsbaserte aksjer og obligasjoner 31.12.2018 3122017
Markedsverdi aksjeporiefalje 41 827 612 39932 728
Kostpris aksje og obligasjonsportefalje 39 087 373 29 167 423
Verdiregulering portefaje 2740 239 10 765 3056

NOTER

BOHLER INVEST AS

Note nr. 5 - Skattekostnad

Arets skattekostnad fremkommer slik:
Betalbar skatt

Brutto endring utsatt skatt

Arets totale skattekostnad

Herav henfert til ekstracrdinaert resultat
Skattekostnad ordinart resultat

Betalbar skatt i arets skattekostnad fremkommer slik:
Ordinaert resultat for skattekostnad

Permanente forskjeller

Endring midlertidige forskjeller

Grunnlag betalbar skatt

Skatt, 23%
Betalbar skatt

Note nr. 6 - Aksjekapital og aksjonarinformasjon
Elerstruktur:

Aksjonesr | Behler Invest AS pr. 31.12. va Aksjeklasse

Erik Bahler A

Erik Bahler B
Calinka AS B
Leopard Invest AS B
Magenta Invest AS B
Palydene pr aksje NOK 275 Sum aksjer
Endring av egenkapital Aksjekapital
Egenkapital 1.1. 600 000
Utbetalt tilleggsulbytte 0
Avsatt utbytte 0
Disponering &rsresultat 0
Egenkapital 31.12 600 000

2018

318 763
0
318 763
0
318 763

4 806 118
-342019
0

13865 926
318 783
318 763

Antall aksjer Eierandel %

2 0,10

1200 60,00

265 13,30

266 13,30

266 13,30

2000 100,00
Annen

Overkusfond  egenkapital

440 000 115 829 325

0 -15 000 000
0 -2 000 000
0 4 487 353

440 000 100 316 678

2017

309 853

309 853

309 853

8987 576
-7 696 521
0

1291 056
309 853
309 863

Stemme-
andel %
50,00
29,99
667
6,67
667
100,00

Sum
egenkapital

116 869 325
-15 000 000
-2 000 000
4 487 353
101 356 678

85 ARSRAPPORT 2018



ARSRAPPORT 2018

BOHLER INVEST AS

UAVHENGIG REVISORS BERETNING

Urtalelse am revisjomnen av driregnilopet

Konklusjon

Vi har revidern Bohber Invesi AS' Brsregnakap som viser ef overskudd pd ke 4487353
-'u.kaul.:lu.isapel bestbr  av  balamse  per 31 desember M8,  resulistregnskap  og
kortantetramoppstilling for regrskapsiret avsluties per denne detocn og noter til brsregnskapet,
herunder of sammendrag av viktige regnakapiprinsipper

Exter viir mening er det mediulgende Arsregnskapet avgitt § samsvar med lov og forskrifter og gir et
retivisende bilde av selskapets fimansiclle stilling per 31 desember 2018, og av dets resultater for
regnskapeiret aviluttet per demne datoen | samsvar med regaskapslovens regler og pod
regnakapaskikk i Nonge

Grunnlag for kenklusjonen

Vi har giennomfert revisjonen | ssmsvar med lov, forsknft og god revisjonsskikk | Morge, henmder
de internasjonale revisponssiandardene (ISA-enc). Vire oppgaver og plikter | henhold til disse
standardene er beskrevel | Revaors opppover o plikier wed revigor av draregriskaped. Vi er
uavhengige av selskapes shk det kreves | lov og forskrifl, og har overholdt viise ovrige etiske
forplikiclser | samsvar med disse kravene Eter vir opplatning er innhentet revisjonsbevis
tilstrekckelip og hensiktumessip som grunnlag for vir konklusjon

Ehvrig informasjon
Ledelsen er ansvarhg for evnig informasjon. @wrig informasjon besthr av opplysninger @
Brsberetningen, men inklederer ikke frsregrakapet og revigjonsheretningen

Viir uttalelse om revisjonen av &rsregnskapet dekker ikke ovrig informasjon, og vi attesterer ikke
den avrige informasjonen

1 forbindelse med revisjonen av Ersregnskapet er det vir oppgave § lese ovrig informasjon med det
formdl & wurdere hvorvidt del forebgger vesentlig inkomsistens mellom evig infarmasion og
Brsregnskapet, kunnskap vi har opparbeidet oss under revisjonen, eller bvorvidt den wlsynelstende
innehabder vesentlip feilinformasjon Dersom vi hadde konklhudert med at den ovrige informasjonen
inneholder vesentlig feilinformagjon er vi pilagt & rapportere der Vi har ingenting & rapporters i sh
henseende

Styreis og daglig leders ansvar for Srsregnskapet

Styret og daglig leder er ansvarlig for § utarbeide drsregnskapet i samsvar med lov og forskrifter,
herunder for at det gir et rettvisende bilde | samsvar med regnskapsbyvens regler og god
regrskapsskikk i Morge. Ledelwen er ogsd ansvarlig for slik intern kontroll som den finner nodvendig
for & kunne utarbeide et drsregnakap som ikke inneholder vesentlig feilinformason, verken som
folge ov misligheser eller utklsikede fed)

Ved ularbeidelsen av drsregnskapet md ledelsen ta standpunkt til selskapets evne ol fortsan drift og
opplyse om forhold av betydning for Fortsatt dnft. Forstsetningen om fortsant doift skal legges ul
grunn fior Arsregnskapet 4d lenge det ikke er sannsynlig st vircksomheten vil Bl avviklet

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av hrsregnskapet

Viirt mdl er & oppad betrvggende sikkerbet for at kriregnskapet som helhes ikke mneholder vesentlig
feilinformasion, werken som falge av misligheter eller wilsikiede feil, og A avgl en
revisjonsheretning som mneholder vir konklusion Betryggende sikkerhel er en hoy grad av
sikkerhet, men ingen garanti for ot em revisjon wtfn | ssmsvar med lov, forsknft og god
revisionsskikk i Norge, herunder [SA-ene, alltid wil avdekke veserlig feilinformasjon  som
cksisterer, Falinformasion kan oppsth som felge av mishigheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon
blir vurdent som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rmelighet kan forventes § plvirke
ekonomiske besheminger som brukerne Foretar basert pd rsregnakaps

Far videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikier vises det til
hpafeceew pevigorforeningen n'revisjonsheoeininges

Uttalelse om avrige lovmessige kray

Konklusjon om Arsberetmingen

Basert pd wir revisjon av Ersregnskapet som beskrevet ovenfor, mener vi al opplysningene |
hrsheretningen om dreregnskape, forutsetningen om fortsatt dnift og forslaget il asvendelse
oversiuddet er koasistente med Srsregnskapet of i samsvar med lov og forskrifter

Konklusjon om registrering of dokumentasjon

Basert pd vir revision av drsregrskapet som beskrevet ovenfor, og kontrollhandlinger v1 har funnet
nedvendip | henbold 4] imemasjonal standard for  attestamonsoppdrag  (ISAE) 3000
wAtestasjonsoppdrag som ikke er sevisjon eller forenkle revisarkontroll av histonisk finansiell
informasjons, mener vi &t ledelsen har oppfyl sin pliks tl & sorge for ordenihig og oversiktlig
registrering of cokumentasjon av selskapets regnskapsopplysninger | samsvar med lov o pod
bokferingsakikk | Noqge

Trollksen, 20 mars 2019
Revisorgruppen Akershus AS

# Lars Hikon Mztand
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